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Spannmal och raps
Internationellt

Vi har aterigen haft en vecka med huvudsakligen uppgangar enligt nedan. Avvikande ar vete pa
Chicago som under de tva senaste veckorna gatt ner med nadstan 7 procent. Férandringen ar
nagot forvanande. For fyra veckor sedan (v.37), stangde samma termin pa exakt samma som
denna veckas stangning. Kursen har alltsa gatt upp under tva veckor for att sedan ga ner lika
mycket nasta tva veckor. Vi ar nagot férvanade over styrkan pa Parisvetet. Den borde denna
vecka foljt med Chicago ner men kriget i Ukraina och den upptrappning som vi sett i veckan ar
den troliga orsaken till att vete pa Paris orkar halla emot.

Slutkurser och férandringar for veckan blev:

Vete Paris +0,8% till € 350,75/ton (276,00) och Chicago -2,3% till 859,75 c/b = €323,50/ton
Majs Paris +1,1% till €340,25/ton (245,75) och Chicago +1,0% till 689,75 c/b =€277,95/ton.
Raps Paris +0,7% till €633,75/ton (644,250) soja Chicago +1,2% till 1383,75 c/b=€520,70/ton.
Raps Winnipeg -0,7% till CAD 862,80/ton = €635,45/ton. Euro/USD -0,2% till 0,9770.

Alla ovanstaende terminer ar nu ny skord pa norra halvklotet d.v.s. november eller
decemberterminer. Siffrorna inom parentes ar noteringen samma vecka foregaende ar.

Vi har fatt en ny USDA-rapport (https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1022.pdf)
for oktober. Marknaden lagger ganska stor vikt vid denna, eftersom veteskdrden pa norra
halvklotet nu ar sa gott som fardig och majs och soja ar skordat till drygt 50 procent.

For vete minskade man varldsproduktionen med 2 milj. ton jamfoért med forra manaden men
det ar anda 2 milj. ton mer an féregaende ar. For EU 6kades skérden med 2 milj. ton mot
foregaende manad men det &r nastan 4 milj. ton lagre &n forgaende ar. Detta ar sma justeringar
om man betanker att varldsproduktionen av vete berdknas till 782 milj. ton. Vad som forvanar
ar att man inte okar produktionen i Ryssland. De flesta analytiker menar att skorden kanske ar
100 milj. ton. USDA haller fast vid 91 milj. ton, vilket 4r samma som féregdende manad. Det som
kan minska produktionen framat, ar problem med torka i Argentina och alltfér mycket
nederbord i 6stra Australien. Detta sags vara en effekt av pagaende El Nino. Detta ar ett
klimatfenomen som ger torka i bl.a. delar av Sydamerika och dven Nordamerika och (kraftig)
nederbord i Oceanien och Sydostasien. Man raknar med att effekten av EL Nino klingar av under
november till februari. Efter justering av ingdende lager och konsumtion, berdknas utgaende
lager sjunka med 1 milj. ton mot foregaende manad och med 8 milj. ton mot féregaende ar.

Produktionen av majs i varlden berdknas minska med 4 milj. ton till 1169 milj. ton jamfért med
foregdende manad. Mot foregdende ar dr minskningen 51 milj. ton, vilket till del forklarar de
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jamforelsevis hoga noteringarna for majs som vi ser for narvarande. Den storre delen (31 milj.
ton) ar i USA, medan Brasilien berdaknas 6ka med 10 milj. ton. Efter justering av ingaende lager
och konsumtion berdknas lagret till 4 milj. ton lagre mot foregaende manad och 11 milj. ton
lagre mot foregaende ar. Man skall ha i minnet att majs och vete till del ar utbytbart i
foderindustrin men sammantaget finns det underlag for hégre priser an normalt.

For sojabonor beraknas produktionen 6ka med 1 milj. ton till 391 milj. ton mot féregaende
manad och kraftiga 38 milj. ton mot féregdende ar. Brasilien berdknas 6ka sin produktion med
kraftiga 26 milj. ton men da skall man ha i minnet att inget dnnu ar skérdat och endast en
mindre del ar satt. Efter justeringar berdknas utgaende lager 6ka med 2 milj. ton mot
foregaende manad och 11 milj. ton mot féregaende ar. Nar man ser dessa siffror ar det
forvanande att sojanoteringen pa Chicago ar sa hog, eftersom den raknas vara nagot av ett
riktmarke i varlden. Samma vecka forra aret var sojanoteringen 14 procent lagre.

Aven fér raps beriknas produktionen 6ka kraftigt i & mot féregdende ar. | &r beriknas
produktionen till 83,8 milj. ton mot 73,8 forra aret. Konsumtionen beraknas till 80,3 milj. ton,
viket medfoér att lagren 6kar med 2,4 milj. ton till 7,3 milj. ton. Med dessa siffror ar det
forvanande att rapsnoteringen kan ligga kvar pa en fortsatt ordentligt hog niva.

Mycket av det som for ndrvarande hander pa jordbruksmarknaden ar kopplat till
Ukraina/Ryssland. Vi har sett berakningar som visar pa att nuvarande exporttempo via Svarta
havet kan klara av vad man behdver fa ut. Detta forutsatter att nuvarande tempo kan
bibehallas. Lat oss hoppas pa en fortsattning.

| Sverige

Vetepriset pa Parisb6rsen stiangde i fredags pa 350,75 euro/ton avseende decemberterminen.
Det ar en 6kning med 2,75 euro/ton jamfoért med forra veckan. Den svenska kronan har tappat
ytterligare i varde med 5 ore till 10,98 kr/euro. Detta medfor att vetepriset pa ny skord i svenska
kronor har 6kat med cirka 48 kr/ton under den senaste veckan. | mandags nar Ryssland kraftigt
bombade Ukraina med 83 missiler pa olika platser, som vedergallning for attacken mot
Krimbron, sa rusade vetepriserna pa decemberterminen upp till 365 euro/ton som hogst.
Dagarna efter sa foll dock priserna tillbaka och i fredags nar exportstatistiken fran USA visade sig
dalig, sa foll priserna tillbaka ytterligare. Fundamenta, dvs tillgang och efterfragan, talar for lagre
priser men “krigspremien” ar stark och okar nar kriget eskalerar och tvartom nar det ar lugnare
under nagra dagar. Ryssland har stora lager med spannmal, fraimst vete, och ar mycket
intresserade av att kunna exportera sin spannmal och dven stora kvantiteter godsel. De dr mest
intresserade av att kunna utdka godselexporten, varfor det inte &r sannolikt att det blir nagot
stopp av exporten fran Svarta havet.

Svensk export gynnas nu kraftigt av den mycket svaga kronkursen och vi pa BM Agri jobbar
intensivt med exporten av spannmal fran Sverige. Vi lastade en bat med 4400 ton vete fran
Ystad under torsdag-fredag denna vecka. Destination ar Rotterdam denna gang. Nasta vetebat
kommer att lastas i Vasteras i kommande vecka for skeppning till kund i Baltikum.

BM Agri AB  www.bmagri.se info@bmagri.se
www.facebook.com/bmagriab 010-221 69 20



BMOQ

Sida3 av 1.

M/V Hermas har lastat vete i Ystad fér leverans till Rotterdam.

Vi jobbar ocksa vidare med forsaljning av grynhavre men vi tycker att vi annu inte har fatt ett
tillrackligt bra pris, varfor vi avvaktar lite till.

Vadret har hemma kanns mycket férdelaktigt med en mix av soliga dagar och ett normalt
hostregn. Detta ar bra for hostsadden, mineralisering av jorden och nagot battre
grundvattennivaer. Det behovs dock mer regn pa flera hall eftersom det varit en relativt torr
period fram till slutet pa september.

Det ser nu ut som vi far en ny statsminister till veckan, och under presstraffen i fredags sa
namndes det att man skulle minska reduktionsplikten till EU:s miniminiva den 1:e januari 2024.
Man kan fraga sig varfor man maste vanta sa lange och man kan undra varfér man inte kan goéra
detta redan till 1:e januari 2023. Det skulle minska dieselpriserna kraftigt.

Vi hoppas att den nya regeringen inser hur viktigt lantbruket ar for samhallet och utser en
lantbruksminister, eller annu hellre gar tillbaka till begreppet Jordbruksminister. Vi skulle ocksa
Onska oss ett storre mandat for Jordbruksverket att faktisk agera for att starka den agrara
naringen i Sverige. FOor dagen tycker vi att tjanstemannens mandat begransas till att samla in
fakta, sammanstalla dessa och rapportera statistiken till EU. Vi skulle hellre se att en ny
jordbruksminister kunde anvanda Jordbruksverket for att ge underlag till beslut som gynnar
svenskt lantbruk, i stallet for att vi far ratta oss efter snariga regler som tillverkats i utskotten i
Bryssel.

Maltkornsmarknaden ar nagot mer aktiv och vi har i veckan salt en bat med Planet maltkorn
som kommer att lastas i november fran Ystad. Vi har storre delen av varan i lager men skulle
garna komplettera med ndgra lass Planet med lite hogre proteinhalt. Det dr inga problem med
proteinhalt upp till 12,5 procent. Det ar viktigt med en bra grobarhet men det verkar inte vara
nagot problem i ar. Konsumtionen av 6l ar fortsatt god men maélterierna har en del vantetider
for att bli av med malten. Exporten fran UK har avstannat nagot. Kdpare och séljare star en bit
ifran varandra prismassigt. Foderkornspriserna ar oférandrade denna vecka. Det importerats en
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hel del majs till Europa eftersom EU:s egen skord av majs ar mindre an normalt pa grund av
torka i Sydeuropa.

Vi haller maltkornspriserna oférandrade denna vecka.

Olmaltkorn fér skérd 2022 med leverans, jan-juni 2023: Sydsvensk hamn 3400 kr/ton,
mellansvensk hamn 3350 kr/ton, samt fritt Halmstad 3450 kr/ton.

Vi kan dven fortsatt teckna mer kvantiteter av maltkorn Makof som framst anvands vid
whiskytillverkning. Denna sort har pristillagg pa cirka 200 kr/ton jamfért med 6lmaltkorn,
Proteinhalten skall helst vara mycket hog. Det ar annu oklart om det i ar blir prisavdrag vid
alltfor laga proteinhalter.

Rapspriset pa novemberterminen for skérd 2022 stangde pa 634 euro/ton vilket ar 5 euro
hogre an stangningen i forra veckan. Den stora fragan ar nu vart priset skall ta vagen. Om man
studerar nedanstaende prisdiagram som visar prisvariationen fran 30/9 till nu, sa har priset inte
forandrats nagot alls och variationen har minskat. Kommer priset att bryta av nedat eller uppat?
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Tillgangen pa raps ar relativt god varfor ett tips kan vara att priset kommer att folja
prisutvecklingen pa sojabonor och palmolja. Den globala vegetabiliska oljemarknaden paverkas
fortsatt av stora rabatter pa palmolja dven om det priset 6kat nagot. Lagren av palmolja 6kar i
Malaysia och dven i det stora importlandet Indien. Lagren har daremot minskat i Indonesien
p.g.a. stor export och dven i importlandet Kina.

Priset pa raps inom EU pressas just nu av en kraftigt 6kad import av raps fran Ukraina. Under
perioden juli till september 6kade importen till 1,7 milj. ton att jamféra med endast 0,3 milj. ton
under samma period aret innan.

Det fysiska rapspriset i Sverige for skord 2022 har ocksa 6kat under veckan och &r nu pa nivan
6,90 kr/kg vid omgaende leverans och pa nivan 7,00 som hogst nasta var. Det ar en relativt stor
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okning jamfort med forra veckan som framst beror pa den kraftiga foérsvagningen av den
svenska kronan.

Skoérden av varraps (canola) pagar nu for fullt pa prarien i Kanada under mycket gynnsamma
forhallanden men lite senare an normalt. Det rapporteras t.ex. att avkastningen i omradet
Saskatchewan blivit battre an forvantat med en medelavkastning pa 1,96 ton per hektar. Forra
aret var den 1,18 ton/ha.

Man kan dannu inte kan sakra upp nagon storre ersattning for lagring av raps, eftersom senare
terminer endast har marginellt hogre priser. For skérdeleverans av skord 2023 kan vi nu erbjuda
priset 6,60. Aven detta pris har under veckan 6kat ndgot.

Weekly Prices of 2 Oilseeds in the EU (in US-$/T) Skérden av linfro har blivit
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Prisnivaer

Har nedan har vi forsdkt att ange ungefarliga prisnivaer just nu for skord 2022 i Sverige.
Priserna avser en standardkvalitet fritt gard om inget annat anges. Vid leverans direkt till
slutkund ar betalningskapaciteteten naturligtvis hogre an nar inkép sker till en lagringssilo dar
man maste kalkylera med en lagringskostnad. Att priserna kan variera kraftigt beror pa
transportavstanden. | de flesta fall kan BM Agri vara med och kopa till dessa prisnivaer men
beroende pa det geografiska laget eller att var tilltankte slutkund inte alltid ar i marknaden sa
kan vi inte alltid vara med och bjuda.

Inledningsvis ar prisspannet relativt stort beroende pa att skérden dnnu inte ar klar 6verallt
samt att efterfragan och konkurrensen om nyligen inlagrade partier ar liten.

* Kvarnvete (Jordbruksverkets exportnotering FOB sddra Sverige v.40 ar 3751 kr/ton
* Hostvete (kvarn och starkelseravara) med cirka 11,5 % proteinhalt: 3,30 — 3,45 kr/kg
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* Varvete: Min 13% proteinhalt och har en prisniva som varierar kraftigt beroende av
transportavstandet till narmsta kvarn. Pris 3,75 — 4,00. Varvete Qvarna har ett pristillagg
med pris pa 4,10 — 4,30 kr/kg fritt gard (stor variation beroende pa proteinhalt).

* Fodervete, stirkelsevete och etanolvete: 3,20 — 3,35

* Kvarnrag: 2,50 — 3,20 (Stora variationer p.g.a. halten mjoldryga)

* Foderhavre: 2,40 — 2,60 och 2,80 — 3,10 for Grynhavre med god kvalitet.

*  Foderkorn: 2,90 - 3,10.

* Maltkorn: 3,20 - 3,40

* Foderart och dkerbonor 3,70 — 3,90

* Linfré 7,00 - 8,00

* Raps Varierande dagspriser beroende pa borspriset och valutakurs. Priset &r nu pa nivan
6,90 kr/kg fritt Karlshamn.

Prisdiagram
Vete Paris (narmsta termin sedan tva ar tillbaka).
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Raps Paris (narmsta termin sedan tva ar tillbaka).
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Brentolja (ndrmsta termin sedan tva ar tillbaka).
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Mineralgodsel

Internationellt

Det har varit en relativt handelsel6s vecka pa godselmarknaden med en liten press nedat pa
priserna. Vi har fortsatt hopp om att gddselpriserna i Vasteuropa skall falla tillbaka lite senare
under hosten. Det ar i forsta hand import fran Kina och USA som forvantas satta press pa
priserna i kombination med sjunkande priser pa gas och kol. Det finns ju en mycket stark
koppling mellan priset pa energi och priset pa kvavegodsel.

Yaras pris i Tyskland pa CAN 27% ar oforanrat med priser 800-830 euro/ton cif inland. Priset pa
motsvarande ryska godsel dr pa nivan 790 euro/ton och 6vriga 6steuropeiska tillverkar ar pa
nivan 800 euro cif inland.

Diagrammet nedan visar priset pa naturgas (Dutch TTF Gas). Priset denna vecka har priset
sjunkit fran 156 euro/Mwh till 142. Priset pa naturgas ar avgoérande for priset pa ammoniak,
vilken i sin tur ar avgoérande for priset pa ammoniumnitrat. Produktionen av ammoniumnitrat ar
i gang efter kortare stop nar gaspriset var som hogst. Gaspriset forvantas nu sjunka ytterligare
ned mot nivan 100. Aven priset pa kol har sjunkit och priset pa raolja har ater minskat.

BM Agri AB  www.bmagri.se info@bmagri.se
www.facebook.com/bmagriab 010-221 69 20



BMOQ

Sida9 av 1:
Seasonal Chart [l Dutch TTF Gas Nov 22 [l Average Price Chart for 5 Prior Nov Contracts
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Nedanstaende diagram visar tydligt att priserna pa flytande kvave 32% (UAN) har minskat nagot
de n senaste tiden medan priset pa ammoniumnitrat ater har okat.
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Nedanstaende bild visar processen nar man tillverkar ammoniak (NH3). Kvavet tas fran luften
och vatet kommer fran naturgas eller ndgon annan kolvateférening. Processen sker under hogt
tryck och temperatur. Jarn anvands som en katalysator vilken paskyndar processen. Ammoniak
separeras sasom en vatska och den kan sedan transporteras till godselfabriker och bli en ravara
for tillverkning av bade urea, UAN och ammoniumnitrat.

Ammoniumnitrat tillverkas genom att leda ammoniakgas (NH3) genom koncentrerad
salpetersyra (HNO3). Det bildas d@ ammoniumnitrat (NH4NO3). Reaktion frigér mycket varme
vilket kraver kylning. Nar man godslar med ammoniumnitrat sa blir nitratdelen omgaende
tillgangligt for vaxten medan ammoniumdelen efterhand omvandlas till vaxttillgangligt nitrat.

Kalksalpeter (kalciumnitrat CA(NO3)2 framstalls av kalciumcitrat och salpetersyra.
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Flytande kvave (UAN) med 32 procent kvdve ar en blandning av urea och ammoniumnitrat.
Genom att blanda dessa tva amnen far man en hogre koncentration av kvave i vattenlosningen
an ndr man har dessa amnen var for sig.
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| Sverige

Yara har fortsatt mycket hoga priser pa bade kvavegoddsel och NPK trots att energipriserna fallit
tillbaka samt att det kommit i gang en relativt stor import av flytande kvave (UAN) till EU fran
USA.

BM Agri har beslutat att fortsatt avvakta med kop av storre partier till dessa mycket hdga priser,
eftersom vi tror pa sjunkande priser relaterat till sjunkande priser pa gas, raolja och kol. Det
finns dock en stor efterslapning innan vi dven kan se sjunkande priser pa goédsel. Vi kan
sannolikt inte vanta langre an till december om vi inte skall riskera att fa alltfér sena leveranser
av godsel till varbruket.

Veckans priserbjudande

Vi kan nu omgaende leverera ett litet parti N27 i poster pa 24 ton direkt till gard i Sverige.
Godseln ar tillverkad i Polen. Priset d@r 9,90 kr/kg fritt gard fran Malardalen och soder darom i
storsdack med 1000 kg. Eftersom det ar ett mycket litet parti sa galler principen forst till Kvarn
samt att vi kan sdlja max en post pa 24 ton per odlare. Anmalan via mejll endast till
kontakt@bmagri.se Vi kan da konstatera vilka som anmalt intresse forst.

Vi har nu dven fatt klart med en utdkad kvantitet av NS 38-8 i 750 kg storsdck. Den forsta
partiet salt snabbt slut. Leveranser sker med bil i poster pa 24 ton direkt fran Litauen. Denna
produkt har ingatt i vart sortiment under manga ar och bestar av granulerad urea som ar
tillverkad i Egypten. For att dven fa med svavel ar granulerad ammoniumsulfat tillsatt.
Produkten ar alltsa en homogen blandning av dessa tva lika stora granuler. Leveranser startar
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upp under november manad. Kostnaden per kg N blir cirka 10 kr/kg N lagre jamfort med NS 27-
4. Anmal ditt intresse sa far du veta mer.

Vi kan dven fortsatt salja MAP 10-20 till oférandrat pris 12 kr/kg fritt gard. Denna godsel kan ju
aven anvandas till varbruket och anvands mycket vid sadd av majs. Vi hoppas att snart dven fa
nya erbjudanden pa NPK 27-3-5+S. Det forsta partiet ar tyvarr redan slutsalt.

Anmal omgaende ditt intresse for att kopa gddsel via kontakt@bmagri.se eller direkt till nagon
av vara saljare. Vi noterar ditt behov och aterkommer sa snart vi har nagot att sélja.

BM Agris kontaktuppgifter

Namn

Vaxel

Telefon
010-221 69 20

E-mail

info@bmagri.se

Henrik Berndtsson

070-869 45 79

henrik@bmagri.se

Erik Johansson

073-6426928

erik@bmagri.se

Jan-Erik Carlsson

0733-87 63 35

jan-erik@bmagri.se

Emil Svantesson

010-221 6921

emil@bmagri.se

Bjorn Olsson

0704-31 25 39

bjorn@bmagri.se

Jenny Eriksdotter

010-221 69 30

jenny@bmagri.se

Lasse Kuusiniemi (godsel)

0768-2013 14

lasse@bmagri.se

Janne Kuusiniemi (gédsel)

0708-38 13 15

janne@bmagri.se

Tomas Soderlund

070-203 83 77

tomas@bmagri.se

Per-Arne Gustavsson

072-080 1017

perarne@bmagri.se

Mats Eriksson

070-345 6040

mats@bmagri.se

Friskrivning av finansiell radgivning:

Historisk statistik ar ingen garanti for framtidens kurser pa boérsen och/eller valutor. Vi
reserverar oss for eventuella tryckfel i text samt grafikfel i form av statistik och grafer som
presenteras i detta brev. Asikter och slutsatser som framkommer i Marknadsnytt &r
skribenternas egna och skall inte ses som finansiell radgivning.
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